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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spélki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu Novo Gotéwkowy (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zsiedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, na ktére sktadaja si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(»»zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢  Zarzqdu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej
oraz czionkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (zwanego dalej
»Towarzystwem”) zarzadzajacy Funduszem i reprezentujagcy Fundusz jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(;;ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jeste$Smy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyska¢ wystarczajgca pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie
kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
Jest przez biegtego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzief
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymog6w prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu

Nasza opinia z badania zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa™).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(-rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa jest
zobowigzany do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelial wymagania przewidziane
w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zataczonego Jjednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescia Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
W nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ust. 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ust.
1 rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza.

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2017 roku
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Warszawa, dn. 2017-04-28

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Gotdéwkowy wydzielonego w ramach
Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 .

Mijajacy rok uptynat pod znakiem przetasowan geopolitycznych i fali populizmu, ktére jednak nie odwrdcity
trendu hossy na rynkach wiodacych. Po przecietnym 2015 roku, amerykarski indeks S&P 500 powrdcit na
sciezke wzrostu, wypracowujgc ponad 13-procentowg stope zwrotu (po uwzglednieniu dywidend). Europejski
rynek akcyjny znalazt sie pod wiekszg presja, zwigzang zaréwno z ryzykiem politycznym jak i niepewnoécia
wokot sektora bankowego. Niemiecki DAX zakoriczyt rok 6,8% na plusie, bardzo zblizony wynik osiagnat réwniez
brytyjski FTSE 250 Total Return. W kontekscie zawirowan makroekonomicznych nieco zaskakujacy jest fakt, ze
indeks zmiennosci VIX pozostawat na najnizszych poziomach od lat.

Odbicie na rynku surowcowym, jastrzebia retoryka FED oraz wybér Donalda Trumpa na prezydenta przywrdcity
wiare w powr6t inflacji. Mimo, ze w calym 2016 roku dokonana zostata tylko jedna podwyzka stdp w USA, to
jednak zapowiedi wejscia na Sciezke bardziej restrykcyjnej polityki monetarnej zostata bardzo powaznie
odebrana przez rynek. Od czasu wyboréw, rentownos¢ amerykariskich obligacje dziesiecioletnich urosta z
poziomu 1,80% do przedziatu 2,35-2,50%. Reakcja ditugu denominowanego w euro byta duzo bardziej ostrozna.
Polityka prowadzona przez EBC nadal zapewnia utrzymanie rentownosci zblizonych do zera. Do silnej przeceny
dtugu doszto natomiast w przypadku rynkéw wschodzacych. Wéréd najmocniej spadajacych obligacji znalazly
sie papiery tureckie. Z perspektywy polskich inwestoréw, straty zostaty spotegowane przez postepujace
ostabienie liry tureckiej.

Odzwierciedlenia w rzeczywistoéci nie znalazly natomiast katastroficzne scenariusze kreslone dla segmentu
korporacyjnych junk bonds. Indeks iShares High Yield Corporate zakofczyt ubiegly rok na niemal 8-
procentowym plusie, potwierdzajac dobrg kondycje finansowa dolarowych kredytobiorcéw. Zazegnane zostaty
rowniez obawy o podporzadkowany dtug europejskich bankdw, na czele z obligacjami contingent convertible
wyemitowanymi przez Deutsche Bank. W krytycznych momentach podporzadkowane papiery niemieckiego
banku mozna byto naby¢ nawet za 70 procent wartosci nominalnej - pod koniec 2016 roku ich wycena byta
niemal 30 procent wyzsza.

Bardzo dobre wyniki notowat réwniez polski rynek obligacji korporacyjnych. Rentownosci diugu emitentéw o
dobrej i sredniej wiarygodnosci kredytowej spadty o kilkadziesiat, a w niektérych przypadkach nawet o kilkaset
punktow bazowych. ObserwowaliSmy bardzo duze zainteresowanie papierami wysokiej jakosci (Dom
Development, Orbis, Alior Bank) oraz obligacjami spétek parstwowych (Enea, Orlen). W drugiej potowie
powrdcit réwniez popyt na dfug bankéw posiadajacych portfele kredytéw frankowych. Liderem aprecjacji byt
Getin Noble Bank, jednak zwracamy réwniez uwage na istotny spadek rentownosci diugu podporzadkowanego
mBanku.

Polski rynek akcyjny przez wiekszg czesé roku znajdowat si¢ w cieniu pozostatych gietd wschodzacych. Krajowe
papiery byty przecenione ze wzgledu na ryzyko polityczne, ktére poczatkowo przejawialo sie w sektorze
finansowym, a w poiniejszej fazie réwniez w energetyce i innych spétkach kontrolowanych przez skarb
panistwa. Negatywny obraz uzupeinity réwniez stabnace wyniki finansowe najwiekszych polskich
przedsigbiorstw. To wiasnie w tym segmencie fundusze Opera / Novo szukaty okazji transakcyjnych. Stusznosé
przyjetej strategii zostata potwierdzona w ostatnich miesigcach ubiegtego roku, kiedy to WIG20 nalezat do
najsilniejszych indeksow na swiecie. Zwracamy réwniez uwage na $wietne zachowanie komponentéw mwIG40,
skupiajacego silne fundamentalnie spétki o dobrych perspektywach wzrostu. Przez wiekszg czes¢ roku kapitat
przeplywat wiasnie do tego segmentu rynku, windujac indeks na najwyisze poziomy od 2007. Wérdd
najbardziej rosngcych wyrazniat sie CD Projekt, Kruk, Benefit i Amrest. Gtéwnym motorem wzrostu byla jednak
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JSW, ktérego wycena zwiekszyta sie pieciokrotnie. Gérnicza spotka skorzystata z rosngcych cen wegla, a kurs
akeji zostat dodatkowo wsparty przez wymuszone zamykanie krétkich pozycji zajetych przez znaczng czesc
inwestorow.

W 2016 roku Subfundusz Novo Gotédwkowy lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe obligacje skarbowe
oraz obligacje korporacyjne charakteryzujace sie wysokim poziomem ptynnosci. Dopetnienie portfela stanowity
zagraniczne diuzne papiery rzadowe i korporacyjne. Ze wzgledu na silnie negatywny trend na rynku obligacji
skarbowych oraz ostabienie walut rynkéw wschodzacych wzgledem ztotego, w okresie objetym sprawozdaniem
Subfundusz wygenerowat strate w 0,03%.

Na dzieri 31 grudnia 2016 r. Wartoé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu Novo Gotowkowy wyniosta 193 055 tys.
zotych, natomiast Warto$¢é Aktywéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa byta réwna 138,18 ziotych.

W imieniu catego zespotu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzigkujemy za powierzenie
Paristwa srodkéw Funduszowi.

Z powazaniem

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

F

Maciej Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Krz;sztof tekarski
Wiceprezes Zarzadu

7

Piotr Swigcik
Cztonek Zarzadu
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Towai Funduszy Inwestycyjnych S.A.

:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
GOTOWKOWY

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Gotéwkowy



C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKLADNIKI LOKAT

2016-12-31

2015-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

3 800

3837

1,47%

3 800

0,92%

Dtuzne papiery warto$ciowe

258 812

256 191

98,04%

394 889

94,93%

Instrumenty pochodne

-6

-0,01%

-0,03%

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

1012

0,39%

1307

0,28%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

0,06%

16 302

3,90%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

264 076

261 191

99,95%

416 298

418 926

100,00%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Gotéwkowy
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wartos¢
Kraj Wartos¢ wg Procentowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki ; dezaj Podsltal\l/va Wartosc Lieba wg ceny wyce_ny’ na udziat w
rynku rynku Al wykupu oprocentowania listu emisji nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy ogétem
W tys.

Aktywny rynek nieregulowany - - -

Aktywny rynek regulowany R R R

:\:)r?l?stowane na aktywnym 3800 3837 1,47%
MBANK HIPOTECZNY SA | Nienotowane MBANK

20/02/2023 HPA23 na aktywnym | Nie dotyczy | HIPOTECZNY | Polska 20-02-2023 | 2,72% Hipoteczne | - 1000 3800 3800 3837 1,47%

(PLRHNHP00409) rynku S.A.

Suma: 3800 3837 1,47%

. Wartos¢ P Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku | Nazwa rvnku Emitent sie"(;;‘b Termin Warunki Wartosé e wg ceny Wr?a"‘(’ifizgy udziat w
WARTOSCIOWE Iy y aziby wykupu oprocentowania nominalna nabycia w ) aktywach
emitenta bilansowy a
tys. ogotem
W tys.

O terminie wykupu do 1 roku 47 103 45 032 17,22%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 47 103 45 032 17,22%

_ Aktywny rynek 23 886 24 165 9,24%
nieregulowany
BANK MILLENIUM SA | Aktywny rynek | S0ER o | BANK MILLENNIUM | oo o 28-03-2017 | 3,19 (Zmienny kupon) 1000 7000 7000 7057 2,70%
28/03/2017 C (PLBIGO000362) | nieregulowany | oo Seo - SA ' Yy Kup (0%
POZNANSKA 37 SPV SP. RYNEK ‘
Z 0.0. 31/01/2017 A ':I'gz‘e"";}’o:’{gﬁk ALTERNATYWNY ZSZZNS"E‘)SKA 87 SPV | boiska 31-01-2017 8,00 (Staty kupon) 1000 1490 1490 1527 0,58%
(PLPZSPV00017) 9 Y| cpw -
POZNANSKA 37 SPV SP. RYNEK q
Z0.0. 31/01/2017 B ':Iketryef"’ﬁ{oggﬁk ALTERNATYWNY ESZZNC';"\(')SKA 87 SPV 1 boiska 31-01-2017 8,00 (Staly kupon) 1000 3390 3390 3473 1,33%
(PLPZSPV00025) 9 Y| cpw o
RYNEK
KREDYT INKASO I NS Aktywny rynek KREDYT INKSO NS 5. - o
FIZ 09/05/17 K (PLKINS100019) | nieregulowany ALTERNATYWNY Fiz Polska 09-05-2017 5,65 (Zmienny kupon) 1000 4000 4001 4032 1,54%
BONDSPOT
RYNEK
UNIDEVELOPMENT SA Aktywny rynek UNIDEVELOPMENT 02 . o
07/03/2017 A (PLUNDVLO0014) | nieregulowany éll_:’-l\-/ERNATYWNY SA Polska 07-03-2017 6,79 (Zmienny kupon) 1000 2000 2 005 2 046 0,78%
RAIFFEISEN BANK RYNEK
POLSKA SA 19/11/2017 A 'r’?l';tryef"’z{oa’lgﬁk ALTERNATYWNY ?g'LFSﬁ(EASéE:‘ BANK | poiska 19-11-2017 | 3,11 (Zmienny kupon) 1000 6000 6 000 6 030 2,31%
(PLRFSBP00017) 9 Y | BONDSPOT
Aktywny rynek regulowany 13 862 13 104 5,01%
RYNEK POLSKI KONCERN
PKN ORLEN SA Aktywny rynek . o
28/05/2017 A (PLPKNOOD0091) regulowany (RBIFE,SVULOWANY giFTOWY ORLEN Polska 28-05-2017 3,31 (Zmienny kupon) 100 61455 6 220 6177 2,36%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Gotéwkowy
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj Wartos¢ W\év:’r;gseﬁy Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . o Termin Warunki Wartos¢ ) wg ceny . udziat w
WARTOSCIOWE ROEFE] L] NEPERULL] Sl S'qu'by wykupu oprocentowania nominalna Liczke nabycia w na CED aktywach
emitenta bilansowy p
tys. ogotem
W tys.
RYNEK POLSKI KONCERN
PKN ORLEN SA Aktywny rynek . . .
03/06/2017 B (PLPKN0000109) | regulowany ggstLOWANY gl:FTOWY ORLEN Polska 03-06-2017 | 3,31 (Zmienny kupon) 100 9319 942 940 0,36%
ISTANBUL
TURKGB 9.6 14/06/2017 | Aktywny rynek | STOCK . R o
(TRT140617T17) regulowany | EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI | Turcja 14-06-2017 9,60 (Staty kupon) 177 50000 6 700 5987 2,29%
(LARGE)
rynkllj\lleno'[owane na aktywnym 0355 7763 2.97%
EUROPEJSKI
Nienotowane FUNDUSZ
(PLEFEEEO?&Z?/ 122013 na aktywnym | Nie dotyczy HIPOTECZNY SA W | Polska 04-12-2013 | 0,00 (Zmienny kupon) 610 1250 739 621 0,24%
rynku UPADLOSCI
LIKWIDACYJINEJ
CONSL?GE-I;AI;\‘AI?NEKRSA Nienotowane SANTANDER
04/10/2017 SCB0O0012 na aktywnym | Nie dotyczy CONSUMER BANK Polska 04-10-2017 3,49 (Zmienny kupon) 100000 50 5000 5042 1,93%
(PLSNTNDO0042) rynku SA
TERMISIL HUTA SZKEA | Nienotowane ;EEQ"ASV'VLO"Q%T,\QN A
WOLOMIN SA 31/12/2016 H na aktywnym | Nie dotyczy W Polska 31-12-2016 10,00 (Staty kupon) 100 15210 1521 - -
(PLTERMISILO8) rynku
RESTRUKTURYZACJI
NORDIC Nienotowane NORDIC
DEVELOPMENT SA 30/09/2017 | na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT sa | Polska 30-09-2017 10,00 (Staly kupon) 1000 2095 2095 2100 0,80%
J (PLND161221J1) rynku
%ﬁirm'”'e wykupu powyzej 1 211 709 211 159 80,82%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 211 709 211 159 80,82%
nieregﬁmgﬁ;y”ek 57 297 58 658 22,46%
BANK OCHRONY RYNEK
SRODOWISKA SA 18/05/2021 ':I'gz‘e"";}’o:’{gﬁk ALTERNATYWNY 2Q2E8VC\/TSRK3\NSY . |Poiska 18-05-2021 | 6,16 (Zmienny kupon) 10000 200 2000 2015 0,77%
D (PLBOS0000076) 9 Y | BONDSPOT
BANK POLSKIEJ
. : RYNEK BANK POLSKIEJ
§§?§,§§£§L§§$§£SA AKtywny rynek | | TERNATYWNY | SPOLDZIELCZOSCI | Polska 29-11-2022 | 5,56 (Zmienny kupon) 100 10000 1000 955 0,37%
nieregulowany GPW SA
(PLBPS0000040)
RYNEK
MBANK SA 20/12/2023 Aktywny rynek 1o )
BRE0201223 (PLBREO005177) | nietegulowany éll_j'l\'l:IERNATYWNY MBANK SA Polska 20-12-2023 | 4,06 (Zmienny kupon) 100000 48 4800 4878 1,87%
RYNEK
LC CORP SA 30/10/2018 | Aktywny rynek | ), repnaTYWNY | LC CORP SA Polska 30-10-2018 | 5,30 (Zmienny kupon) 100000 40 4000 4097 1,57%
(PLLCCRP00058) nieregulowany BONDSPOT
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. Wartos¢ B Procentowy
DLUZNE Ll Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent sieKdr;]b et S Ultldaiats Liczba wg ceny Wr?amiiyz(;eerr':y 0 E 0
WARTOSCIOWE Iy y N Y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w " aktywach
emitenta bilansowy p
tys. ogotem
W tys.
GHELAMCO INVEST SP. RYNEK
Z0.0. 11/07/2018 PB ﬁfﬁﬁﬁ{gﬁk ALTERNATYWNY gsEngMOco INVEST | poiska 11-07-2018 | 6,79 (Zmienny kupon) 10000 250 2500 2619 1,00%
(PLGHLMC00107) 9 Y | cPw S
GETIN NOBLE BANK SA | Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
29/06/2018 A (PLNOBLE00033) | nieregulowany éllg\—lsRNATYWNY NOBLE BANK SA Polska 29-06-2018 5,76 (Zmienny kupon) 100000 20 2042 1960 0,75%
GHELAMCO INVEST SP. RYNEK
7 0.0. 16/07/2018 PC ';"etg’ef""a’oxgﬁk ALTERNATYWNY S;’Ez"g'\"oco INVEST | poiska 16-07-2018 | 6,79 (Zmienny kupon) 100000 4 400 420 0,16%
(PLGHLMC00156) 9 Y| cPw £ 0.0
ALIOR BANK SA Atywny rynekc | SRR Y ALIOR BANK SA Polska 21-10-2022 | 5,90 (Zmienny kupon) 10000 250 2500 2625 1,00%
21/10/2022 C (PLMRTMB00034) | nieregulowany ' y Kup D%
BONDSPOT
AB SA 12/08/2019 ABOL | Aktywny rynek | RYNEK
KIYWNY TYNEK | ) TERNATYWNY | AB SA Polska 12-08-2019 | 3,39 (Zmienny kupon) 10000 200 2000 2037 0,78%
(PLAB00000035) nieregulowany GPW
ROBYG SA 20/10/2018 L | Aktywny rynek | RTNEK
KIYWNY YNEX | 5| TERNATYWNY | ROBYG SA Polska 29-10-2018 | 4,80 (Zmienny kupon) 100000 30 3000 3046 1,17%
(PLROBYG00172) nieregulowany
BONDSPOT
TURKIYE HALK AkwnY rvek
BANKASI AS 11/02/2021 nier):‘a"’u}’ov{an FINRA TRACE T HALK BANKASI AS | Turcja 11-02-2021 4,75 (Staty kupon) 3178 750 2698 2993 1,15%
(XS1188073081) 9 Y
AKBANK T.A.S. Aktywny rynek . 01 o
24/01/2020 (XS1111101314) nicregulonany | FINRATRACE | AKBANK TAS Turcja 24-01-2020 4,00 (Staty kupon) 3178 300 1048 1242 0,48%
RYNEK
ENEA SA 10/02/2020 Aktywny rynek 0. . o
ENEA0220 (PLENEA00008S) nieregulowany ALTERNATYWNY | ENEA SA Polska 10-02-2020 2,64 (Zmienny kupon) 100000 28 2800 2829 1,08%
BONDSPOT
MBANK SA 17/01/2025 Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
MBKO170125 (PLBREQ005185) | nieregulowany éLPL:IERNATYWNY MBANK SA Polska 17-01-2025 | 3,89 (Zmienny kupon) 100000 a4 4394 4496 1,72%
BANK MILLENIUM SA Aktywny rynek | RYNEK BANK MILLENNIUM
- - i 0,
22/06/2018 N (PLBIG0000420) nieregulowany éll_j'l\'l\liRNATYWNY SA Polska 22-06-2018 3,01 (Zmienny kupon) 1000 7000 7 000 7107 2,72%
BANK ZACHODNI WBK RYNEK
SA 25/06/2018 C ':I'gz‘e"";}’o:’{gﬁk ALTERNATYWNY SVAksﬁ'(KsiACHODN' Polska 25.06-2018 | 2,86 (Zmienny kupon) 1000 5000 5000 5011 1,92%
(PLBZ00000176) 9 Y| cpw
RYNEK
CYFROWY POLSAT SA | Aktywny rynek CYFROWY POLSAT . . .
21/07/2021 A (PLCFRPT00039) | nieregulowany QE\ERNATYWNY SA Polska 21-07-2021 4,29 (Zmienny kupon) 1000 4000 4 000 4178 1,60%
DOM DEVELOPMENT RYNEK
SA 12/06/2020 pktuny 1ynek | ALTERNATYWNY | SOM PEVELOPMENT | poiqia 12-06-2020 | 3,71 (Zmienny kupon) 10000 200 2000 2013 0.77%
(PLDMDVL00053) 9 Y| cpw
RYNEK
BENEFIT SYSTEMS SA | Aktywny rynek BENEFIT SYSTEMS .y . .
30/06/2019 B (PLENFTS00042) | niereguiowany éll_:,'l\'/ERNATYWNY oA Polska 30-06-2019 | 3,31 (Zmienny kupon) 1000 2710 2710 2724 1,04%
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Kraj Wartos¢ W\év:’r;gseﬁy Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . L Termin Warunki Wartos¢ ) wg ceny s udziat w
WARTOSCIOWE ROEFE] L] NEPERULL] Sl S'qu'by wykupu oprocentowania nominalna Liczke nabycia w na CED aktywach
emitenta bilansowy p
tys. ogotem
W tys.
RYNEK
ATAL SA 18/05/2018 Atywny rynek | | TERNATYWNY | ATAL SA Polska 18-05-2018 | 3,81 (Zmienny kupon) 1000 1400 1405 1413 0,54%
(PLATALO00061) nieregulowany GPW
Aktywny rynek regulowany 138 012 135 979 52,04%
Aktywny rynek TREASURY i
WZ0121 (PLO000106068) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01-2021 1,79 (Zmienny kupon) 1000 30000 29 262 29731 11,38%
regulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
WZ0124 (PL0O000107454) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01-2024 1,79 (Zmienny kupon) 1000 40000 38 788 38 574 14,76%
regulowany
POLAND
ISTANBUL
TURKGB 7,1 08/03/2023 | Aktywny rynek | STOCK .
(TRT080323T10) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI | Turcja 08-03-2023 7,10 (Staty kupon) 177 5000 585 501 0,19%
(LARGE)
Aktywny rynek TREASURY i
DS0725 (PL0000108197) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-07-2025 3,25 (Staty kupon) 1000 5000 5058 4970 1,90%
regulowany POLAND
SYNTHOS FINANCE AB FRANKFURT
LLC 30/09/2021 ';ktﬁ"l"c’)’\]\}’a;y“ek STOCK ig'\ﬂ'éos FINANCE | g wecia | 30-09-2021 4,00 (Staty kupon) 4114 250 1025 1146 0,44%
(XS1115183359) 9 Y | EXCHANGE
Aktywny rvnek TREASURY i
PS0420 (PL0000108510) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-04-2020 1,50 (Staty kupon) 1000 15000 14 527 14 678 5,62%
regulowany
POLAND
FRANKFURT
TURKIYE IS BANKASI Aktywny rynek TURKIYE IS BANKASI .
AS 25/06/2021 (XS1079527211) | regulowany STOCK AS Turcja 25-06-2021 5,00 (Staty kupon) 3178 750 2711 2996 1,15%
EXCHANGE
Aktywny rynek TREASURY i
DS0726 (PLO000108866) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-07-2026 2,50 (Staty kupon) 1000 5000 4864 4610 1,76%
regulowany POLAND
Aktywny rvnek TREASURY i
0OK1018 (PL0000109062) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-10-2018 0,00 (Zerowy kupon) 1000 15000 14 397 14 473 5,54%
regulowany
POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
PS0721 (PL0000109153) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-07-2021 1,75 (Staty kupon) 1000 5000 4870 4 803 1,84%
regulowany POLAND
ALIOR BANK SA Aktywny rynek RYNEK
16/05/2022 P1A o ﬁ"l"év\)’any REGULOWANY | ALIOR BANK SA Polska 16-05-2022 | 5,05 (Zmienny kupon) 1000 498 498 531 0,20%
(PLALIOR00151) 9 Y |epw
ISTANBUL
TURKGB 10.7 17/02/2021 | Aktywny rynek | STOCK .
(TRT170221T12) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 17-02-2021 10,70 (Staty kupon) 177 50000 7329 6129 2,35%
(LARGE)
ISTANBUL
TURKGB 10.6 11/02/2026 | Aktywny rynek | STOCK .
(TRT110226T13) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 11-02-2026 10,60 (Staty kupon) 177 50000 7 254 5993 2,29%
(LARGE)
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. Wartos¢ B Procentowy
DLUZNE Ll Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent sieKdr;]b et S Ultldaiats Liczba wg ceny Wr?amiiyz(;eerr':y 0 E 0
WARTOSCIOWE Iy y N Y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w " aktywach
emitenta bilansowy p
tys. ogotem
W tys.
ISTANBUL
TURKGB 9.2 22/09/2021 | Aktywny rynek | STOCK . 0. o
(TRT220921T18) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 22-09-2021 9,20 (Staty kupon) 177 60000 6 844 6 844 2,62%
(LARGE)
rynkLlj\llenotowane na aktywnym 16 400 16 522 6.32%
i BANK OCHRONY Nienotowane BANK OCHRONY
SRODOWISKA SA 26/09/2024 na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA SA Polska 26-09-2024 4,09 (Zmienny kupon) 1000 8000 8 000 8 086 3,09%
R1 (PLBOS0000217) rynku
ING BANK SLASKI SA Nienotowane .
19/12/2019 INGBS191219 na aktywnym | Nie dotyczy ING BANK SLASKI SA | Polska 19-12-2019 2,56 (Zmienny kupon) 100000 70 7 000 7 006 2,68%
(PLBSK0000066) rynku
Nienotowane
RE DEVELOPMENT SA . RE DEVELOPMENT o
26/07/2020 G (PLRED260720G) ?;Elstywnym Nie dotyczy SA Polska 26-07-2020 5,00 (Staty kupon) 1000 1400 1400 1430 0,55%
Suma: 258 812 256 191 98,04%
Wartos¢ wg
Emitent ] Sl G Instrument Ll ey wyceny na Prsgzeir;’:?x’vy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabyciaw ; dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w o
tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty : ) :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty ) 6 -0,01%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -6 -0,01%
FWD EUR ING BS SA Nienotowane na . ING BANK X
(EUR040117S02) (Krotka)\ aktywnym rynku_| Vi€ dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: EUR 250 000 - -5 -
FWD TRY ING BS SA Nienotowane na . ING BANK X o
(TRY030117K08) (Dluga)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: TRY 10 035 000 - -66 -0,03%
FWD USD ING BS SA Nienotowane na . ING BANK X ) o
(USD030117S04) (Krétka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: USD 1770 000 65 0,02%
Suma: - -6 -0,01%
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. . . . . . s R v Procentowy udziat
Jednostki uczestnictwai certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liieals Wartosg wg ceny Wartosg wg wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1307 1012 0,39%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1307 1012 0,39%
. Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nienotowane na Nie dotyczy NS FIZ 7779 1307 1012 0,39%
aktywnym rynku Typ: FIZ
Suma: 1307 1012 0,39%
Wartos¢ wg ”
Wartos¢ wg wyceny na P ] Procentowy
DEPOZYTY Nemma el Kraj siedziby Waluta Warunki ceny nabyciaw | Warto$¢ wg ceny nabycia dzien Wygzeir;)ll‘l A udziat w
banku oprocentowania | danej walucie w tys. bilansowy w . aktywach
h B bilansowy w .
w tys. danej walucie P ogétem
W tys. ys.
W walutach panstw nalezgcych do o
OECD 157 157 0,06%
. 014 ING BANK 0,6998 (Staty o
Lokata terminowa 3D 2017-01-02 SLASKI SA Polska PLN kupon) 156 156 156 156 0,06%
. 01 ING BANK 0,6998 (Staty }
Lokata terminowa 3D 2017-01-02 SLASKI SA Polska PLN kupon) 1 1 1 1
W walutach panstw nienalezgcych do ) ) :
OECD
Suma: 157 157 0,06%
GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w

w tys.

dzien bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu

terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
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GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do

OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 28712 25454 9.74%
Dluzne papiery warto$ciowe 215 000 28 712 25 454 9,74%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 111 766 111 839 42,80%
Dtuzne papiery warto$ciowe 115 000 111 766 111 839 42,80%
Suma: 140 478 137 293 52,54%

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa kapitatowa mBank 13211 5,06%
Grupa kapitatowa BZ WBK 10 053 3,85%
Suma: 23 264 8,91%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

WZ0121 (PL0000106068) 15 049 5,76%
DS0725 (PL0000108197) 3727 1,43%
ING BANK SLASKI SA 19/12/2019 INGBS191219 (PLBSK0000066) 7 006 2,68%
PS0420 (PL0000108510) 1957 0,75%
0K1018 (PL0000109062) 1930 0,74%
PS0721 (PLO000109153) 961 0,37%
FWD USD ING BS SA (USD030117S04) 65 0,02%
FWD EUR ING BS SA (EUR040117502) -5 -
FWD TRY ING BS SA (TRY030117K08) -66 -0,03%
Suma: 30 624 11,72%
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BILANS 2016-12-31 2015-12-31
I. Aktywa 261 351 419 019
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 89 2
2. Naleznosci - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 231 906 335 853
- dluzne papiery wartosciowe 231 906 335 853
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29 356 83 164
- dluzne papiery warto$ciowe 24 285 61 791
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 68 296 7 887
IIl. Aktywa netto (I - II) 193 055 411 132
IV. Kapitat funduszu 156 813 378 198
1. Kapitat wptacony 1210 007 1169 722
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 053 194 -791 524
V. Dochody zatrzymane 41 580 34 001
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 49 791 41 811
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 211 -7 810
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -5 338 -1 067
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 193 055 411 132

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1397 153,9500

2974 439,7690

Kategoria A 1393 854,7320 2966 723,3890
Kategoria B 3199,0180 7 616,1800
Kategoria C 100,2000 100,2000
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 138,18 138,22
Kategoria A 138,18 138,22
Kategoria B 138,18 138,22
Kategoria C 138,18 138,22

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2016 - 31-

01-01-2015 - 31-

12-2016 12-2015
I. Przychody z lokat 12 761 15411
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 12 761 15 362
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 49
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu 4781 5129
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3338 5001
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 7 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 427 116
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 998 -
Pozostate 11 7
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 4781 5129
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7980 10 282
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 672 -3210
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -401 1649
- Z tytutu réznic kursowych -1134 1267
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 271 -4 859
- z tytutu réznic kursowych -1 543 -1843
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3308 7072
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 2,37 2,38
Kategoria B 2,37 2,38
Kategoria C 2,37 2,38

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2016 - 31-12-2016

01-01-2015 - 31-12-2015

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 411 132 522 324
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3308 7072
a) przychody z lokat netto 7 980 10 282
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -401 1649
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 271 -4 859
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 3308 7072
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -221 385 -118 264
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 40 285 149 169
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -261 670 -267 433
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -218 077 -111 192
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 193 055 411 132
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 332 841 499 812

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

288 118,3850

1081 849,0820

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1860 987,0420

1941 258,7390

Saldo zmian -1 572 868,6570 -859 409,6570
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1465,2810 6 670,8800

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 882,4430 8 168,2330

Saldo zmian -4 417,1620 -1 497,3530
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 386 247,7460

9 098 129,3610

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7992 393,0140

6 131 405,9720

Saldo zmian 1393 854,7320 2966 723,3890
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 393 854,7320 2 966 723,3890
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 585,1610 19 119,8800
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 386,1430 11 503,7000
Saldo zmian 3199,0180 7 616,1800
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3199,0180 7 616,1800
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105,2000 105,2000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5,0000 5,0000
Saldo zmian 100,2000 100,2000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 100,2000 100,2000

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2016 - 31-12-2016

01-01-2015 - 31-12-2015

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

138,22

136,19

Kategoria B

138,22

136,19

Kategoria C

138,22

136,19

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

138,18

138,22

Kategoria B

138,18

138,22

Kategoria C

138,18

138,22

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

-0,03%

1,49%

Kategoria B

-0,03%

1,49%

Kategoria C

-0,03%

1,49%

4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

137,42

2016-12-05

136,28

2015-01-02

Kategoria B

137,42

2016-12-05

136,28

2015-01-02

Kategoria C

137,42

2016-12-05

136,28

2015-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

141,21

2016-08-31

138,94

2015-12-02

Kategoria B

141,21

2016-08-31

138,94

2015-12-02

Kategoria C

141,21

2016-08-31

138,94

2015-12-02

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

138,22

2016-12-30

138,30

2015-12-30

Kategoria B

138,22

2016-12-30

138,30

2015-12-30

Kategoria C

138,22

2016-12-30

138,30

2015-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym:

1,44%

1,03%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,00%

1,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,00%

0,00%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Subfundusz Novo Gotéwkowy

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowo$ci opierajg sie na Ustawie o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz na Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzgdza si¢ w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako poétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie albo
zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 12:00 oraz skfadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w nastepnym Dniu
Wyceny aktywow Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikéw w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoéci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreSlone w czesci Il Statutu Funduszu w art. 81.
Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem pokrywa wszelkie
koszty dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu z wylgczeniem optat ponoszonych w zwigzku z realizacjg
transakcji nabywania i zbywania Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszu, w szczegdlnosci optat maklerskich oraz
bankowych, odsetek od zaciggnietych kredytdw i pozyczek na rzecz Subfunduszu, przelewdéw z rachunkow
bankowych, podatkéw oraz innych optat o podobnym charakterze wymaganych przez organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu. Koszty optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
Subfundusz pokrywa w zakresie, w jakim dotyczg one Aktywéw Subfunduszu. Towarzystwo moze réwniez
postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz ze Srodkéw wiasnych. Na koszty wynagrodzenia
zarzgdzania Subfunduszem tworzy sie rezerwe. Ptatnosci z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
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Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakgcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w rejestrze uczestnikédw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wpltyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzgdzenia.

Za ostatnie dostgpne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzgdzenia:

— wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

— liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

— ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

—  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

— mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

1. dla diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dituznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, woéwczas wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
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wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o0 model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
4. dla certyfikatéw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 12.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 12:00,
6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny 12:00
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dla akcji i udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikow lokat za pomoca nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymacu
ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegolnosci metode porownywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakgji,

— metody dochodowe, a w szczegodlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienigeznych,

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatow depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich wartos¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

10. dla warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz wartos¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich wartos¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitéw depozytowych - ich wartos¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajacych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za W|arygodn|e oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez wartos¢ wyznaczong poprzez:
oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

— zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016-12-31

2015-12-31

Zobowiagzania

68 296

7887

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

67 866

7258

Z tytutu instrumentéw pochodnych

71

91

Z tytutlu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1

96

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

143

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan
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NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2016-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

dzien bilansowy
w danej walucie

w walucie
sprawozdania

dzien bilansowy
w danej walucie

w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 89 2
ING BANK SLASKI SA 89 2
EUR 2 10 - 1
TRY 1 1 1 -
UsSb 19 78 - 1
01-01-2016 - 31-12-2016 01-01-2015 - 31-12-2015
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM B I I
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. S(ez_jnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkow } 9 497 ) 54 162
pienieznych
EUR 28 123 15 64
PLN 7011 7011 53 862 53 862
TRY 1822 2308 128 181
UsD 14 55 15 55
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2016-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 89 0,03% 2 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 82 365 31,53% 99 346 23,72%
- dluzne papiery warto$ciowe 82 365 31,53% 99 346 23,72%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3687 1,41% 35525 8,49%
- dluzne papiery warto$ciowe 3530 1,35% 19 161 4,59%
Zobowigzania - - - -
2016-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 149 541 57,22% 236 507 56,44%
- dtuzne papiery warto$ciowe 149 541 57,22% 236 507 56,44%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 592 9,41% 46 468 11,10%
- dluzne papiery wartosciowe 20 755 7,94% 42 630 10,18%
Zobowigzania - - - -
2016-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilangowy Proce_ntowy dzien biIan;owy Proce'ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE WTELEE LEE R 7 Elies LR
TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywaqh(w tys.) §prawozdan|a aktywac'h(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)c,th ogowiafké)\;\f przy €cJZ))/Imynie uvalzglednia éie wart);péci g 260 339 99,62% 417848 99,75%
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 89 0,03% 2 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 231 906 88,75% 335 853 80,16%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 344 10,84% 81 993 19,59%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 111 839 42,80% 168 383 40,18%
bilansowe
SKARB PANSTWA 111 839 42,80% 168 383 40,18%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 111 839 42,80% 168 383 40,18%
2016-12-31 2015-12-31
Kwota na dzien Kw_ota EICHL ) Kwota na dzien Kw_ota i e
bilansowy w bllansovx_/y w bilansowy w bllansovyy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT weElusie walucie welusie walucie
1 sprawozdania w . sprawozdania w
sktadnika w tys. sktadnika w tys.
tys. tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - 33831 - 50 148
EUR 259 1146 1260 5370
TRY 21 450 25 454 24 904 33197
USD 1730 7231 2969 11 581
Instrumenty pochodne - -6 - -91
EUR -1 -5 -6 -26
TRY -56 -66 - -
UsD 16 65 -17 -65

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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2016-12-31 2015-12-31
Kwota na dzien | KWotana dzien Kwota na dzien | KWotana sl
bilansowy w AEET bilansowy w bilansowy w

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT walucie walucie walucie walucie

skiadnika w tys. | SPTAWOZIANIAW | gypagnijca w tys, | SPrawozdaniaw

tys. tys.

Naleznosci - - - .
Zobowigzania - - . :
Suma: - 33 825 - 50 057
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2016-12-31
o 7 Termin .
. ‘s Wartosé Terminy Kwota bedaca A Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r%%:]mu Cellotwarcia g@'l?tif przyszlych przysziych podstawa &5’53:2:.?;5.2') wykonania
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pochodnego pozyciji s s ol instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR040117S02) Krotka Forward Zabezpieczajacy -5 -250 000,00 2017-01-04 -250 000,00 2017-01-04 2017-01-04
FWD TRY ING BS SA (TRY030117K08) Diuga Forward - -66 | 10 035 000,00 2017-01-03 | 10 035 000,00 2017-01-03 2017-01-03
FWD USD ING BS SA (USD030117S04) Krétka Forward Zabezpieczajacy 65 -1 770 000,00 2017-01-03 -1 770 000,00 2017-01-03 2017-01-03
2015-12-31
<z : Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej inslt?rcl)fri’rf:]ntu CEl GiErEE g;rzti?tse‘; przyszlych przysztych [JREEEVE) @5;::::?:;; LG
pozycji pozycji P strumieni strumieni przysztych . instrumentu
e [P pienieznych pienieznych ptatnosci TSHUEL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR070116S07) Krétka Forward Zabezpieczajgcy -26 -1 250 000,00 2016-01-07 -1 250 000,00 2016-01-07 2016-01-07
FWD USD ING BS SA (USD070116S13) Krétka Forward Zabezpieczajacy -65 -3 000 000,00 2016-01-07 -3 000 000,00 2016-01-07 2016-01-07
Opcja sprzedazy
(ogcng/iﬁ fggéiDAZY CIREVENUE NS FIZ Dluga Sppg: dazy Zabezpieczajacy - - 2016-12-31 - 2016-12-31 2016-12-31
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2016-12-31

2015-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

67 866

7258

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i
ryzyk

67 866

7 258

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2016-12-31 2015-12-31
o ey Wartos¢ na dzien o ey Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien ; } Wartos¢ na dzien ) )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"agsroa"vvvyox‘;"r?i':c'e bilansowy w danej walucie b"a;';r"a"&m"d‘;‘ﬁlsc'e
w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 261 351 - 419 019
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 89 - 2
EUR 2 10 - 1
TRY 1 1 1 -
USD 19 78 - 1
2. Naleznosci - - - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 231 906 - 335 853
- dluzne papiery warto$ciowe - 231 906 - 335 853
EUR 259 1146 1260 5370
PLN 198 075 198 075 293 489 293 489
TRY 21 450 25 454 24 904 33197
USsD 1730 7231 973 3797
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 29 356 - 83 164
PLN 5 006 5 006 21373 21373
UsD 16 65 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 24 285 - 61 791
PLN 24 285 24 285 54 007 54 007
UsD - - 1996 7784
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 68 296 7887
EUR 1 5 6 26
PLN 68 225 68 225 7796 7796
TRY 56 66 - -
UsD - - 17 65
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01-01-2016 - 31-12-2016 01-01-2015 - 31-12-2015
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 1134 1543 1267 - - 1843
Instrumenty pochodne - - - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg ) ) ) ) ) ) ) )
Wierzytelnosci - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - - -
Inne - - - - - - - -
01-01-2016 - 31-12-2016 01-01-2015 - 31-12-2015
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 300 -3952 2392 -4 896
Instrumenty pochodne -189 - -35 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 489 -3952 2427 -4 896
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -701 -319 -743 37
Instrumenty pochodne -819 85 -748 -150
Dtuzne papiery warto$ciowe 118 -246 1 458
Certyfikaty inwestycyjne - -158 4 -271
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -401 -4 271 1649 -4 859
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2016 - 31-12-2016

01-01-2015 - 31-12-2015

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 3338 5001
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 3338 5001
2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 193 055 411 132 522 324
Il. Warto$é aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 138,18 138,22 136,19
Kategoria B 138,18 138,22 136,19
Kategoria C 138,18 138,22 136,19
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Informacja dodatkowa - NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Gotéwkowy

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 roku poz. 538),
catkowita ekspozycja subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakgiji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej
wartosci aktywéw netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztdw ponoszonych przez subfundusz. Poza
kategoriami kosztow okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w skfad kosztow
subfunduszu wchodza réwniez m.in. ujemne réznice kursowe.

W tabelach uzupetniajacych i w tabelach dodatkowych dotyczgcych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajagcych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wytacznie te pozycje ktére wystepujg
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Wedtug najlepszej wiedzy zarzgdu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci subfunduszu.

W dniu 10 czerwca 2016 r. Towarzystwo dostosowato proces realizacji zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy
subfunduszami funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, tak aby odbywat sie on zgodnie z
art.162 ust. 3 w zwigzku z art.88. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r., poz. 1896 ze zm.), tj. zbycie jednostek uczestnictwa
subfunduszu docelowego byto poprzedzone wptywem $rodkdw pienieznych na rachunek bankowy subfunduszu
docelowego, do zaleceh Komisji Nadzoru Finansowego otrzymanych w dniu 14 marca 2016 roku. Zalecenia
wynikaty z kontroli przeprowadzonej w Towarzystwie przez Komisje w okresie 23.11.2015 r. do dnia 23.12.2015r.

Informacja o ktérej mowa w art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 ze zm.) obejmujaca:

1) liczbe pracownikéw towarzystwa w dniu 31.12.2016 — 39 pracownikéw

2) calkowitg kwote wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptaconych przez
towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowitg kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

2016 ROK STALE ZMIENNE
LACZNIE 5936 198,57 900 000,-
W TYM PRACOWNICY Z ART. 47A UST. 1 2721 860,22 900 000,-

3) opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

Zgodnie z politykg wynagrodzen przyjetg w dniu 2 grudnia 2016 roku przez OPERA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zarébwno przyznanie lub zmiana uprawnien do uzyskania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, jak i nabycie prawa do wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw nie powinny nastepowac czesciej niz raz w roku.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

Zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikéw sg wyptacane osobom podlegajacym Polityce w
oparciu o przejrzyste zasady i kryteria oraz w sposob zapewniajgcy efektywng realizacje polityki wynagrodzen.
Podstawa okreslenia zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow powinna by¢ ocena
wynikow osiggnietych przez dang osobe i dang jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogdlnych wynikow
Towarzystwa. Przy ocenie indywidualnych wynikéw osiggnigtych przez dang osobe bierze sie pod uwage kryteria
finansowe i niefinansowe.

W przypadku oséb, ktdre maja istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczgce
portfela inwestycyjnego funduszu, podstawg okreslenia zmiennych skfadnikédw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikow powinny by¢ réwniez wyniki tego funduszu. Podstawg okreslenia wynikdw powinny by¢ dane z co
najmniej dwoch ostatnich lat obrotowych, a w przypadku oséb zatrudnionych krocej niz dwa lata - dane od
momentu nawigzania zatrudnienia. Miarodajna ocena wynikéw, bedaca podstawg faktycznej wyptaty zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, powinna by¢ roztozona na okres umozliwiajgcy
uwzglednienie w niej, w szczegdlnosci, czynnikow takich jak:

a. czas trwania funduszu,

b. rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w fundusz inwestycyjny oraz
polityke umarzania lub wykupywania certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa lub praw
uczestnictwa funduszu,

C. ryzyko zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Towarzystwo lub fundusz.

Osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, osoby wykonujgce czynnosci nadzoru zgodnosci
dziatalnosci Towarzystwa z prawem oraz osoby petnigce funkcje zwigzane z audytem sg wynagradzane za
osiggniecie celdw wynikajacych z petnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od
wynikow uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich obszarach dziatalnosci.

Ewentualne gwarantowane zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikéw majg charakter wyjgtkowy,
sg przyznawane jedynie w momencie hawigzania stosunku pracy, ograniczajg sie do pierwszego roku
zatrudnienia danej osoby. Wynagrodzenie z tytutu rozwigzania umowy z osobg objetg politykg wynagrodzen
powinno odzwierciedla¢ naktad pracy, jej wydajnos¢ i jakos$¢ za okres co najmniej dwdch ostatnich lat zajmowania
stanowiska, z ktérym zwigzane byto podejmowanie czynnosci istotnie wptywajgcych na profil ryzyka Towarzystwa
lub funduszu, a w przypadku oséb zajmujgcych takie stanowisko krocej niz dwa lata - za okres od momentu
objecia tego stanowiska. Zasady ptatnosci tego wynagrodzenia sg ustalane w taki sposéb, aby zapobiegaty
wynagrodzeniu ztych wynikéw, przy uwzglednieniu oceny efektéw pracy danej osoby i danej jednostki
organizacyjnej w odniesieniu do ogolnych wynikow Towarzystwa pod wzgledem kryteridow finansowych i
niefinansowych. Towarzystwo nie przyznaje Swiadczen emerytalnych w rozumieniu rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka
wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1487).

Towarzystwo zapewnia, aby osoba podlegajgca polityce wynagrodzen byta zobowigzana do niepodejmowania
dziatan majgcych na celu podwazenie skutkéw stosowania wzgledem niej polityki wynagrodzen, w tym w
szczegolnosci do:

a. niekorzystania z osobistych strategii hedgingowych lub

b. niekorzystania z ubezpieczenh dotyczgcych wynagrodzenia lub odpowiedzialno$ci.

Ogolne wyniki Towarzystwa lub funduszu, przyjmowane dla celéw okreslenia zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, powinny uwzglednia¢ poziom ponoszonego ryzyka, w szczegdlnosci

ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji, a takze opiera¢ sie na zbadanych
sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub funduszu.

4) wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzenh ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci;
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

Przeglad polityki wynagrodzen oraz sporzgdzenie pisemnego raportu okreslajgcego stan realizacji polityki
wynagrodzen sg dokonywane po raz pierwszy w terminie do dnia 31 grudnia 2017 r.

5) istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen.
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Warszawa, dnia 28 kwietnia 2017 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Gotéwkowy
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

My nizej podpisani, Cztonkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajac stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze zm.) skiadamy ponizej swe podpisy pod
Sprawozdaniem finansowym funduszu Novo FIO Subfunduszu Novo Gotéwkowy za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujgcym:

1. zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgce lokaty w kwocie 261.191 tys.
ziotych,

2. bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 193.055
tys. ztotych,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 3.308 tys. ztotych,

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w kwocie 218.077 tys. ztotych,

5. noty objasniajace oraz informacije dodatkowa.
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Katowice, 28 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywdéw, w tym
w szezegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Gotowkowy za okres od 1 stycznia 2016 r.

do 31 grudnia 2016 r., sporzagdzonym 28 kwietnia 2017 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK 51

dadowy - 130 100 000,00 2

1eony - 130 100 000,00 2
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